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Ref No: CO2553_0556

โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป - MODERN
ราคาปิด

40.00 บาท
ราคาพ้ืนฐาน 12 เดือน

  (ไม่เปล่ียนแปลง) 46.50 บาท (+16.3%)
ซ้ือ

ปรียนันท์ ตรีเพ็ชรชูพร
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 17973
Tel. 66 2 635 1700 #488
Email : preeyanunt@phillip.co.th

28 มิถุนายน 255328 มิถุนายน 25539 กรกฏาคม 255315 กรกฏาคม 2553

งบรวม กำไรสุทธิ EPS DPS BV ROE P/E Yield P/BV
ส้ินสุด (ล้านบาท) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (เท่า) (%) (เท่า)
12/50 A 304 3.75 3.00 29.24 12.87 1.10 72.46 0.14
12/51 A 382 4.60 3.25 30.21 15.38 0.90 78.50 0.14
12/52 A 300 3.74 3.00 30.73 11.81 1.11 72.46 0.13
12/53 E 369 4.61 3.50 33.08 13.88 0.90 84.54 0.13
12/54 E 439 5.48 4.00 35.10 15.46 0.75 96.62 0.12

คาดกำไรสุทธิ 2Q53 เติบโต 48.8%YoY
คาดกำไรสุทธิ 2Q53 เท่ากับ 86.4 ล้านบาท เติบโต 48.8%YoY
มูลค่างานในมือเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองอีก 25% จากไตรมาสท่ีแล้ว เป็น 1,000 ล้านบาท
ใช้เงินสำหรับซ้ือหุ้นคืนไปแล้ว 21.5% จากวงเงินท่ีต้ังไว้ ท่ีราคาเฉล่ีย 38.51 บาท
คงคำแนะนำ “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐานปี 2553 ท่ี 46.50 บาท

คาดกำไรสทุธิ 2Q53 เท่ากับ 86.4 ล้านบาท เติบโต 48.8%YoY
คาดใน 2Q53 บริษัทจะมียอดขายเท่ากับ 668 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 26.6%YoY, 10.5%
QoQ และมีกำไรสุทธิเท่ากับ 86.4 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 48.8%YoY, 1.9%QoQ กำไรต่อหุ้น
อยู่ท่ี 1.09 บาท โดยกำไรในงวดน้ีเติบโตสูงเทียบ YoY เน่ืองจากกำไรใน 2Q52 ค่อนข้าง
ต่ำจากผลกระทบของช่วงเศรษฐกิจชะลอตัว ดังน้ันใน 2Q53 แม้ว่าจะได้รับผลกระทบ
จากการชุมนุมเส้ือแดงทำให้ฝ่ายผลิตต้องหยุดผลิตประมาณ 1 สัปดาห์ และลูกค้ารับ
มอบสินค้าไม่ทันซ่ึงคาดว่าจะมียอดขายท่ีค้างอยู่ไปรอรับรู้ใน 2H53 ประมาณ 100 ล้าน
บาท  แต่อย่างไรก็ตามยอดขายเทียบ YoY เพ่ิมข้ึน 26.6% เป็น 668 ล้าน บาท และเทียบ
QoQ เพิ่มขึ้น 10.5% และมีอัตรากำไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึ้นมาก 2.3% เทียบ YoY เป็น
36.8% จาก 2Q52 ท่ี 34.54% แต่เทียบ QoQ ลดลงเล็กน้อย 0.03%

มูลค่างานในมือเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองอีก 25% จากไตรมาสท่ีแล้ว เป็น 1,000 ล้านบาท
ลูกค้ากลุ่มอสังหาริมทรัพย์โครงการบ้านและคอนโด ได้มีการเปิดโครงการขายอย่างต่อเนื่อง
ได้ส่งผลบวกต่อบริษัททำให้ความต้องการเฟอร์นิเจอร์เพื่อตกแต่งเพิ่มขึ้น ซึ่งบริษัทได้ลูกค้า
ใหม่เพ่ิมขึ้นอีก 2 ราย ในขณะท่ีลูกค้าในกลุ่มอื่นๆ เช่นสถาบันการศึกษา, โรงพยาบาล เริ่ม
ฟื้นตัว รวมถึงออฟฟิสสำนักงานโดยหลักๆ ยังเป็นบริษัทขนาดใหญ่ในตลาดหลักทรัพย์
ซึ่งจากความต้องการเฟอร์นิเจอร์ที่เพิ่มขึ้นจากลูกค้าเกือบทุกกลุ่ม ทำให้ปัจจุบันบริษัทมี
มูลค่างานในมือเพ่ิมข้ึน 25% จาก 1Q53 ท่ี 800 ล้านบาท เป็น 1,000 ล้านบาท และสูงกว่าใน
อดีตที่ผ่านมาจะอยู่ที่ประมาณ 500-600 ล้านบาท

ใช้เงินสำหรับซ้ือหุ้นคืนไปแล้ว 21.5% จากวงเงินท่ีต้ังไว้ ท่ีราคาเฉล่ีย 38.51 บาท
บริษัทมีโครงการซ้ือหุ้นคืนคร้ังท่ี 3 โดยเร่ิมซ้ือคืนจาก SET ต้ังแต่วันท่ี 1 มิ.ย.53 - 30 พ.ย.53
โดยต้ังวงเงินสำหรับซ้ือไว้ท่ี 300 ล้านบาท และจำนวนหุ้นซ้ือคืนสูงสุดท่ี 8,323,537 หุ้น โดย
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บริษัทไม่มีภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย และมีกระแสเงินสดในมือค่อนข้างมาก ณ ส้ิน 1Q53 ประ มาณ
300 ล้านบาท ดังนั้นในการซื้อหุ้นคืนบริษัทจึงใช้กระแสเงินสดในมือ โดยไม่ต้องกู้ยืมเงินและเป็น
ภาระดอกเบี้ยจ่ายตามมา แต่กลับส่งผลบวกให้กำไรต่อหุ้น และเงินปันผลสูงขึ้น โดยจากรายงาน
การซ้ือหุ้นคืนล่าสุดถึง 8 ก.ค.53 บริษัทได้ซ้ือหุ้นคืนแล้ว 1,676,900 หุ้น เทียบเป็น 20.1% จากยอด
รวมท่ีราคาเฉล่ีย 38.51 บาท หรือมูลค่ารวม 64,572,050 บาท เทียบเป็น 21.5% จากวงเงินท่ีต้ังไว้

คงคำแนะนำ “ซ้ือ” ราคาพ้ืนฐานปี 2553 ท่ี 46.50 บาท
คงคำแนะนำ “ซื้อ” ราคาพื้นฐานปี 2553 ที่ 46.50 บาท โดยคาดว่าบริษัทจะจ่ายเงินปันผลระ
หว่างกาลท่ี 1.50 บาทต่อหุ้น



สาขากรุงเทพฯ
สำนักงานใหญ่ สาขาศรีนครินทร์ สาขาวิภาวดี
ช้ัน 11 ห้อง 1102, ช้ัน 14 ห้อง 1404 ช้ัน 17 อาคารโมเดอร์นฟอร์มทาวเวอร์ ช้ัน 15 อาคารเล้าเป้งง้วน 1
และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน์ 699 ถนนศรีนครินทร์ แขวงสวนหลวง 333 ซอยเฉยพ่วง  ถนนวิภาวดี-รังสิต
849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250 แขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500 โทร. 0 2722 8344-53 10900
โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2722 8343 โทร. 0 2618 8400
โทรสาร. 0 2635 1615 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381

สาขาเยาวราช สาขาบางกะปิ สาขาหัวลำโพง
ช้ัน 19 อาคารกาญจนทัต ช้ัน 8 อาคารสำนักงานเดอะมอลล์  บางกะปิ ช้ัน 4  อาคารต้ังฮ้ัวป๊ัก
308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรด์ิ 3522 ถนนลาดพร้าว  แขวงคลองจ่ัน เลขท่ี 320  ถนนพระราม 4
เขตสัมพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 เขตบางกะปิ  กรุงเทพฯ 10240 แขวงมหาพฤฒาราม 320
โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทร.  0 2734 1477 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500
โทรสาร. 0 2622 7844 โทรสาร  0 2734 1483 โทร.  0 2639 1200

โทรสาร  0 2639 1340-1

สาขารงัสิต สาขาอโศก สาขาป่ินเกล้า
ช้ัน G ห้อง PLZ.G.SHP065A ช้ัน 17 ห้อง 1703  อาคารเสริมมิตรทาวเวอร์ ช้ัน 16 ห้อง 1605 - 1606
ศูนย์การค้าฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต 159  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ อาคารสำนักงานเซ็นทรัล ป่ินเกล้า ทาวเวอร์ บี
94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปัตย์ เขตวัฒนา  กรุงเทพมหานคร 10110 7/1ถนนบรมราชชนนี  แขวงอรุณอมรินทร์
ต.ธัญบุรี ปทุมธานี 12130 โทร.  0 2261 1315-21 เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพมหานคร  10700
โทร. 0 2958 5040 โทรสาร  0 22611328 โทร.  0 2884 7333
โทรสาร. 0 2567 3311 โทรสาร  0 2 884 7357

สาขาต่างจังหวัด
สาขาขอนแก่น สาขาพิษณุโลก สาขาชลบุรี
ช้ัน 4 อาคารโค้วยู่ฮะ ช้ัน 2  อาคารไทยศิวารัตน์ 44 ถนนวชิรปราการ  ต. บางปลาสร้อย
359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง 59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมือง อ. เมืองชลบุรี จ. ชลบุรี  20000
94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปัตย์ อ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000 โทร.  0 3827 4533
โทร. 0 4332 5044-8 โทร.  0 5524 3646 โทรสาร 0 3827 5168
โทรสาร. 0 4322 5687 โทรสาร 0 5524 5082

สาขาหาดใหญ่ ชุมพร อินเวสเตอร์ เซ็นเตอร์
ช้ัน 4  อาคารเซาท์แลนด์รับเบอร์ อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000
55  ถนนราษฎร์ยินดี  ต. หาดใหญ่ โทร.  0 7757 0652-3
อ. หาดใหญ่  จ. สงขลา  90110 โทรสาร  0 7757 0441
โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร  0 4273 6148
โทรสาร 0 7422 0908

บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นการเผยแพร่ข้อมูลให้กับนักลงทุน โดยมิได้มีเจตนาเป็นการนำเสนอหรือเชิญชวนให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ ซึ่งผู้จัดทำได้
แสดงความคิดเห็นตามข้อมูลท่ีเช่ือถือได้ อย่างไรก็ตาม ผู้จัดทำไม่สามารถรับประกันความสมบูรณ์และถูกต้องของข้อมูลซ่ึง อาจมีการเปล่ียน แปลงได้บริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบ้ทวิเคราะห์น้ี ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทนุจึงข้ึนอยู่กับ วิจารณญาณของผู้ลงทุนเป็นสำคัญ

การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corpo-
rate Governance) น้ี เป็นการดำเนินการตาม นโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย
และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะชน และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังน้ัน ผล
สำรวจดังกล่าวจึง เป็นการนำเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูล
ภายในในการประเมิน

อน่ึง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันท่ีปรากฎในรายงานการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่าน้ัน
ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ ภายหลังวันดังกล่าว ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ฟิลลิป (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด

หมายเหตุ: คำแนะนำของคำว่า
ซ้ือเก็งกำไร หมายถึง ราคาหุ้นอาจปรับข้ึนมากกว่า 10% ภายใน 3 เดือนข้างหน้า ภาพระยะยาวยังไม่ชัดเจน
ซื้อ หมายถึง ราคาหุ้นอาจปรับข้ึน > 15% จากราคาปัจจุบัน
ถือ หมายถึง ราคาหุ้นอาจปรับอยู่ระหว่าง -10% ถึง +15% จากราคาปัจจุบัน
ขาย หมายถึง ราคาหุ้นอาจปรับลง >10% จากราคาปัจจุบัน
ขายทำกำไร หมายถึง ราคาหุ้นอาจปรับลงมากกว่า 10% ภายใน 3 เดือนข้างหน้า แต่ภาพระยะยาวยังไม่ชัดเจน
ไม่เปล่ียนแปลง หมายถึง ความเห็นคงเดิมจากคำแนะนำคร้ังก่อน
ปรับข้ึน หมายถึง ความเห็นท่ีดีข้ึนจากคำแนะนำคร้ังก่อน
ปรับลง หมายถึง ความเห็นท่ีลดลงจากคำแนะนำคร้ังก่อน


